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Dulezité informace
Vseobecné informace

Tento dokument pfedstavuje spoledné stanovisko (,.Stanovisko™) predstavenstva (,,Predstavenstvo™)
spoleCnosti PEGAS NONWOVENS S.A. (,Spoleénost”), které bylo vypracovano za Gcelem
informovani akcionaii Spole¢nosti o dobrovolné, neomezené a bezpodmine¢né nabidce prevzeti
(,Nabidka prFevzeti”), kterou ucini spole¢nost R2G Rohan Czech s.r.o. (,R2G"), 100% dcefina
spole¢nost spole¢nosti R2G Rohan S.4 r.1., ovladand R2G Foundation, rodinnou nadaci pana Oldricha
Slemra, a panem Eduardem Kucerou, na zakladé nabidkového dokumentu datovaného 23. srpna 2017
(Ci okolo tohoto data) (,Nabidkovy dokument”), ktery Pfedstavenstvo obdrzelo od R2G dne
11. srpna 2017. Toto Stanovisko bylo vypracovano v souladu s ustanovenim § 10 odst. 5
lucemburského zdkona ze dne 19. kvétna 2006, kterym byla transponovdna Smérnice ¢. 2004/25/ES
Evropského parlamentu a Rady ze dne 21. dubna 2004, o nabidkéach prevzeti, a ustanovenim § 16
Ceského zakona ¢. 104/2008 Sb., o nabidkach prevzeti, v platném znéni.

Spolecnost je vefejné obchodovand spole¢nost s ruéenim omezenym (société anonyme), zalozena a
existujici v souladu s pravnim fadem Lucemburského velkovévodstvi. Spole¢nost ma sidlo na adrese
68-70 boulevard de la Petrusse, L-2320, Lucemburk, a je zapsana v lucemburském obchodnim
rejstitku pod ¢. B.112.044. Akcie predstavujici 100 % zakladniho kapitdlu Spole¢nosti, ISIN
LU0275164910, jsou pfijaty k obchodovani na Burze cennych papirii Praha (,BCPP”) a Burze
cennych papir Varsava (,,BCPV”).

R2G je spole¢nost s ruenim omezenym, zaloZend a existujici v souladu s pravnim fadem Ceské
republiky. R2G mé sidlo na adrese Hrad®anské namésti 67/8, Hrad¢any, 118 00, Praha 1, Ceské
republika, IC 04607341, a je zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod
spisovou znackou C 250660.

R2G uéini Nabidku pfevzeti dne 23. srpna 2017 (¢i okolo tohoto data) uvefejnénim Nabidkového
dokumentu v eském jazyce v Eeském deniku a na svych internetovych strankach. Nabidka prevzeti se
tykd viech vydanych kmenovych akcii Spole¢nosti, jez predstavuji 100 % zékladniho kapitalu
Spolecnosti (,,Akeie*; vlastnici Akcif ,,Akeiona¥i™), za cenu 1 010 K& nebo ekvivalent této Castky v
PLN (na zaklad¢ oficidlniho sménného kurzu PLN/CZK, uvefejnéného Ceskou nédrodni bankou v
pracovni den bezprostifedné predchazejici datu Nabidky pievzeti) v hotovosti za Akcii (,,Nabidkova
cena”), a za podminek stanovenych v Nabidkovém dokumentu. R2G rovnéz uvefejni Nabidkovy
dokument spolu s jeho pfekladem do polstiny v polském deniku a prostiednictvim registrované
informa¢ni agentury (agencja informacyjna).

ProhlaSeni ohledné vyhlidek a budouciho vyvoje

Toto Stanovisko obsahuje uréita prohlaSeni ohledné ,vyhlidek a budouciho vyvoje*. Prohlaseni
ohledn¢ vyhlidek a budouciho vyvoje zahrnuji znama nebo neznama rizika a nejistotu, protoZe jsou
zaloZena na udélostech a zavisi na skute¢nostech, které nastanou v budoucnu. Prohlaseni ohledné
vyhlidek a budouciho vyvoje lze identifikovat podle slov typu ,,domniva se,” ,ofekava,” ,, mozna,”
»mél by,”  pfiblizng,” , pfedpoklada,” »odhaduje,” ,,zamysli,” , planuje,” , predvida,” Lwpredikuje,” ,,ma
za cil,” ,pravdépodobné,” ,bude,” ,byl by,” ,mohl by”, a podobné jiné vyrazy (pfipadné uvadéné
v zaporné form€). Spole¢nost se domniva, Ze oekdvani zohlednéna v prohlasenich ohledné vyhlidek
a budouciho vyvoje jsou zaloZena na odivodnénych predpokladech.

VSechna prohlaseni ohledné vyhlidek a budouciho vyvoje nicméné zahrnuji rizika a nejistotu, proto
nelze zarucit, Ze se naplni nebo ukazou byt spravnymi, a nelze proto poskytnout zadné zaruky ohledné
budouci spravnosti a Uplnosti takovych prohlaseni. Jakakoli takova prohlaeni ohledné vyhlidek a
budouciho vyvoje je nutno brat v Gvahu s védomim, Ze skute¢né udalosti nebo vysledky se mohou od
pfedmétnych prohlaSeni ohledné vyhlidek a budouciho vyvoje podstatné lidit, a to mimo jiné
v disledku politickych, finan¢nich, ekonomickych, obchodnich nebo pravnich zmeén na trzich
av prostiedi, kde Spolecnost podnika, vyvoje v oblasti hospodaiské soutéze nebo rizik spojenych
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s podnikatelskymi zaméry Spole¢nosti, jakoz i v diisledku nejistoty, rizik a volatility finan¢nich trhi a
Jinych faktort, které na Spole¢nost plisobi.

Dalsi dulezité informace

Tento dokument nepiedstavuje Zadnou nabidku, ani neni sou¢ésti zadné nabidky prodeje nebo koupé,
ani pobidku k uéinéni nabidky prodeje nebo koupé, jakychkoli cennych papirt jakékoli osobé v zadné
Jurisdikei, ani pobidku k jakémukoli hlasovani, souhlasu nebo schvaleni. Akcionafi Spole¢nosti by si
méli utvofit vlastni nazor na vyhodnost Nabidky pfevzeti a uginit své vlastni rozhodnuti. Tento
dokument neni ur€en k uvefejnéni, publikaci ani distribuci v zadné jurisdikci ani ze 74dné jurisdikce,
kde by jeho uvefejnéni, publikace nebo distribuce piedstavovala poruseni pravnich pfedpisi dané
Jurisdikee v oblasti cennych papirt, tudiz osoby, které obdrzi tento dokument, by se mély informovat
o jakychkoli takovych omezenich a takovd omezeni dodrzovat. Disledkem porudeni téchto omezeni
mize byt poruseni pravnich predpist jakékoli takové jurisdikce. Mate-li Jjakékoli pochybnosti ohledné
obsahu tohoto dokumentu, ¢i ptipadné ohledné dalsiho postupu, méli byste se bez prodleni poradit o
pravnich a finan¢nich aspektech se svym obchodnikem s cennymi papiry, bankovnim manazerem,
pravnim poradcem, ucetnim nebo jinym nezévislym finanénim poradcem.

Pokud neni uvedeno jinak, informace obsazené v tomto Stanovisku popisuji situaci k datu tohoto
Stanoviska. Vydani ani distribuce tohoto Stanoviska za zddnych okolnosti neznamenaji, ze informace
zde obsazené jsou pravdivé a spravné k pozdéj$imu datu, nez k datu tohoto Stanoviska. pokud neni
uvedeno jinak. Spole¢nost nepfijima zadny zavazek uvefejnit jakékoli aktualizace zde uvedenych
informaci, které by odrazely udalosti nebo okolnosti po datu tohoto dokumentu, s vyjimkou pfipadu,
kdy tak pfipadné stanovuji piislusné lucemburské nebo eské piedpisy upravujici oblast cennych
papirt ¢i jakykoli pfislusny regulatorni organ.

Ur¢ité Ciselné udaje uvedené v tomto Stanovisku, vEetné finanénich Gdaji uvedenych v miliénech
nebo tisicich, byly zaokrouhleny; v disledku toho je nelze pokladat za presné. Zaokrouhleni rovnéz
znamend, ze celkové Gdaje uvadéné v tomto Stanovisku se mohou mirné ligit od skute¢nych
aritmetickych celkovych tdaju.

Toto Stanovisko je publikovano v ¢esting, anglicting a polsting. Zavazné je viak pouze anglické znéni,
které by mélo byt povazovano za oficialni. Ceské a polské znéni je publikovano pouze pro informaci a
neni poskytovana jakékoli ziruka za presnost piekladu z angliétiny. V pripadé jakychkoli rozport
mezi jazykovymi verzemi ma pfednost anglické verze.
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Dopis akcionarim
16. srpna 2017
Vézeni akcionari,

dobrovolnd nabidka prevzeti, kterou dne 23. srpna 2017 (&i okolo tohoto data) u¢ini R2G Rohan
Czech s.r.o. ve vztahu ke viem vydanym kmenovym akciim spoleénosti PEGAS NONWOVENS S.A.
za cenu ve vysi 1 010 K¢ v hotovosti za akcii, pfedstavuje vyznamnou udalost jak pro Spole¢nost, tak
1 pro Vs, naSe akciondfe. Pfedkladaime Vam proto toto stanovisko, abychom Vam poskytli urcité
relevantni informace, v¢etné naseho nézoru na nabidku pfevzeti a diivodd, na nichZ je tento nazor
zalozen, které muZete potiebovat k vytvofeni svého vlastniho nédzoru na nabidku pievzeti. Toto
stanovisko bylo vypracovano v souladu s pfisluSnymi ustanovenimi lucemburského zékona o
nabidkach pfevzeti a Ceského zédkona o nabidkéach pfevzeti.

Pfi posuzovani nabidky prevzeti jsme vyuzili poradenskych sluzeb Ceské spofitelny a Ernst & Young,
pficemz kazda ztéchto spole¢nosti vypracovala posudek o priméfenosti protiplnéni (tzv. fairness
opinion) urCujici, zda je protiplnéni nabizené spole€nosti R2G Rohan Czech s.r.o. z finan¢niho
hlediska pfiméfené. Obé spolecnosti dospély k zaveéru, Ze protiplnéni je pfiméfené.

Pfedstavenstvo diikladné posoudilo nabidkovy dokument, ktery spoleénost R2G Rohan Czech s.r.o.
dorucila Spolecnosti dne 11. srpna 2017, a vzala v ivahu viechny jeho aspekty. Cilem Predstavenstva
Je dlouhodobé zvySovat hodnotu spole¢nosti PEGAS NONWOVENS S.A. v zajmu jejich Akciondi,
zaméstnancl i véfitell. Predstavenstvo dospélo k zavéru, Ze protiplnéni nabizené za akcii je
piiméfené. Predstavenstvo déle v souladu s pfisluSnymi pradvnimi predpisy v kapitolach “Stanovisko
Predstavenstva k Nabidce prevzeti” a “Odivodnéni Predstavenstva” rozebralo, zda je dle nazoru
Pfedstavenstva Nabidka prevzeti v souladu se zajmy Spole¢nosti, jejich Akcionaf, zaméstnanc
a veriteld.

Nazor Pfedstavenstva vychdzi pfedevsim z vySe uvedenych posudkil o priméfenosti protiplnéni,
veetné valuaci, dikladného posouzeni Nabidky prevzeti a jejich podminek, dlouhodobé strategie
Spole¢nosti a externiho pravniho poradenstvi.

Predstavenstvo dospélo k tomuto zavéru jednomyslné, pii¢emz Jan Sykora se neucastnil hlasovéni,
jak je uvedeno v &asti ,,Doplijici informace”.

S pozdravem

Jménem predstavenstva spole¢nosti PEGAS NONWOVENS S.A.

Marek Modecki

Predseda predstavenstva

j Fnlt ) gk
/ &

EMEA 114757644 5



Stanovisko Piedstavenstva k Nabidce pievzeti

Dne 11. srpna 2017 obdrzelo Predstavenstvo Nabidkovy dokument vypracovany spole¢nosti R2G a
pravidelné se schazelo za ucelem projednani a analyzy Nabidky pievzeti. Pfedstavenstvo si vyzadalo
poradenské sluzby Ceské sporitelny, a.s. (,,Ceské sporitelna™) a Ernst & Young, s.r.o. (,,Ernst &
Young”), pfi¢emz kazda z uvedenych spolecnosti vypracovala posudek o pfiméfenosti protiplnéni
(tzv. fairness opinion) urCujici, zda je Nabidkové cena nabizena spoleénosti R2G Rohan Czech s.r.o.
piimeéfend. Predstavenstvo si nechalo vypracovat podrobnou finanéni a pravni analyzu Nabidky
pfevzeti a zvazilo jeji strategické, finanéni, sociélni a dalsi aspekty.

Predstavenstvo obdrzelo rozsahlé externi poradenstvi a po dikladném a fadném uvazeni dospélo k
zaveéru, ze Nabidkova cena je pFiméFena. Rozhodnuti Piedstavenstva je zaloZeno na odivodnéni
obsazeném v nasledujici kapitole.

Predstavenstvo dale zvézilo, zda je Nabidka pfevzeti vsouladu se zijmy Spoleénosti, jejich
Akcionarl, zameéstnanct a véfiteld.

Spolec¢nost

o Spole¢nost R2G v Nabidce prevzeti oznamila, Ze jejim zamérem je Spole¢nost podporovat
v dalSim organickém, jakoz i akvizi¢nim riistu. Pfedstavenstvo Spoleénosti se domniva, Ze
Nabidka pfevzeti je v tomto ohledu v souladu se strategii Spole¢nosti, a neoekava zadné
vyznamné zmény v podnikatelské ¢innosti nebo strategii Spole¢nosti.

° Spolecnost R2G v Nabidce prevzeti uvedla, Ze je pfipravena Spolegnosti poskytnout dalii
financovéni. Predstavenstvo SpoleCnosti je piesvédteno, Ze Spoletnost prokdzala svou
schopnost zajistit si dostate¢ny objem dlouhodobého financovéni za pfiznivych podminek.
Pokud by SpoleCnost potiebovala dalsi finan¢ni zdroje, Predstavenstvo ma za to, Ze by
Spole¢nost byla schopna ziskat dalsi prostfedky ve formé& bankovniho financovéni ¢ vydanim
novych akcii na kapitalovych trzich, pokud by na nich byly piiznivé podminky.

. Spole¢nost R2G v Nabidce prevzeti deklarovala, Ze zamysli byt dlouhodobym investorem se
zijmem na dlouhodobém ristu SpoleCnosti a ktery je ochoten vstiebat kratkodobé a
stfednédobé ztraty. Pfedstavenstvo Spolegnosti vitd vSechny dlouhodobé investory, ktefi
budou podporovat stabilitu a Gispéch Spole¢nosti.

. Spolecnost R2G v Nabidce pfevzeti uvedla, Ze je pfipravena snizit nebo pozastavit vyplaceni
dividend Akciondilim SpoleCnosti za u¢elem podpory dlouhodobého riistu Spolecnosti.
Pfedstavenstvo Spole€nosti uvadi, ze obecné feCeno by véfitelé a finanéni partnefi
Spole¢nosti mohli byt naklonéni zvySeni zlistatku hotovosti a sniZeni zadluZenosti.

° Predstavenstvo Spole¢nosti neocekava, ze by nabyti akcii spole¢nosti R2G ptineslo vyznamné
synergie. Dle nejlepsiho védomi Spole¢nosti se spolenost R2G v soucasnosti nijak
neangazuje v prumyslu netkanych textilii, a tudiz jeji schopnost pfinést Spoleénosti dalsi
know-how, které by bylo relevantni pro jeji podnikatelskou ¢innost, je omezena. Spoleénost
R2G lze poklddat za finan¢niho investora, proto nelze o¢ekavat zadné synergické G¢inky.

. Pokud by spole¢nost R2G v diisledku Nabidky prevzeti ziskala kontrolu nad Spole¢nosti,
Predstavenstvo upozoriiuje, Ze nékteré obchodni smlouvy, které dcefiné spoleénosti
Spole¢nosti v minulosti uzavrely, nebo o jejichz uzavfeni v nadchazejicich tydnech nebo
mesicich jednaji, obsahuji ustanoveni o zméné ovladani (tzv. change of control clause), které
protistrané davaji pravo vypovédét smlouvy v pfipadé, ze dojde ke zméné ovladani, jak je tato
definovéna v piislusné smlouvé. Ustanoveni o zméné ovlddani je rovnéz soucasti emisnich
podminek dluhopisti, které vydala Spole¢nost a né&které jeji deefiné spolecnosti.
Predstavenstvo zatim nevedlo ohledné téchto ustanoveni o zmé&né& ovladani Z4dna jednani,
proto neni schopné piedpoveédét, jaké kroky by protistrany v tomto ohledu uginily.
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Predstavenstvo prohlasuje, Ze neméd zadné naznaky ohledné mozného uplatnéni ustanoveni o
zmeén€ ovladéni. Tato ustanoveni viak pro Spole¢nost predstavuji potencialni riziko.

Akcionari

Spoletnost R2G v Nabidce prevzeti uvedla, Ze je pFipravena sniZit nebo pozastavit vyplaceni
dividend Akcionafim Spole¢nosti za ucelem podpory dlouhodobého riistu Spole¢nosti.
Predstavenstvo Spolecnosti prohlasuje, Ze toto neni v souladu s progresivni dividendovou
politikou Spole¢nosti schvalenou Predstavenstvem. Jelikoz miize mit kazdy Akcionar
Spolecnosti  odli$né cile, musi kazdy Akcionaf individualné posoudit dopad zmény
dividendové politiky Spole¢nosti. Predstavenstvo prohlasuje, Ze doposud byla Spolenost
schopnd souCasné vyplacet dividendy i dosahovat organického ristu.

Zaméstnanci

Spole¢nost R2G v Nabidce pfevzeti prohlasila, Ze neplanuje zédné vyznamné proputéni
zaméstnancl, pfesidlovani ani strukturdlni zmény v fizeni podnikani Spole¢nosti.
Pedstavenstvo  Spole¢nosti prohlasuje, Ze neotekavd Zadné podstatné dopady na
zameéstnance.

Véritelé

Spolecnost je v primyslu netkanych textilii vniména jako stabilni a spolehliva spolecnost
zaujimajici vedouci postaveni na trhu; Pfedstavenstvo v tomto ohledu prohlasuje, ze
neocekava zadné podstatné dopady na véfitele Spole¢nosti.

Predstavenstvo dospélo k uvedenym zavérim jednomyslng, piicemz Jan Sykora se netcastnil
hlasovant, jak je uvedeno v &asti ,,Dopliujici informace”.
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Oduvodnéni PFedstavenstva

Pfi formulovani vySe uvedenych nazorGi a zavéri bylo odiivodnéni Predstavenstva zaloZeno na
zékladni zdsadé jednat v nejlepsim zijmu Spoleénosti, a to s piihlédnutim k zajmim Akcionafa,
zaméstnanct, véfiteli a dalSich zainteresovanych osob. Predstavenstvo si dale utvofilo nazor na
Nabidku prevzeti mimo jiné na zékladé financniho a jiného obchodniho poradenstvi od Ceské
spofitelny a spole¢nosti Ernst & Young.

Predstavenstvo kromé vySe uvedeného posoudilo rovnéz finanéni i nefinanéni aspekty a dopady
Nabidky prevzeti na budouci podnikani Spole¢nosti.

Financ¢ni posouzeni Nabidky pFevzeti

Nabidkova cena ve vysi 1 010 K¢, kterou nabizi spoleénost R2G, predstavuje prémii ve vysi 4,1 %
oproti nejvyssi cené Akcii dosazené béhem obdobi 52 tydnd' a prémii ve vysi 34,1% oproti nejnizi
cené Akcii dosazené béhem obdobi 52 tydni> na BCPP.

Ve srovndni s pramérnymi trznimi cenami na BCPP pfedstavuje Nabidkova cena prémii v nize
uvedené vysi ve srovnani s trzni cenou:

. 7,1 % oproti uzaviraci cené za Akcii na BCPP ke dni 17. &ervence 2017 (,,Referen¢ni
datum*)?;
° 8,9 % oproti denni objemové vazené primérné cené za Akcii na BCPP za obdobi 1 mésice

pied Referen¢nim datem, véetné?;

. 10,2 % oproti denni objemové vazené primérné cené za Akcii na BCPP za obdobi 3 mésich
pied Referenénim datem, véetné’;

° 14,8 % oproti denni objemové vazené priméré cené za Akcii na BCPP za obdobi 6 mésicii
pied Referenénim datem, véetné®; a

. 21,4 % oproti denni objemové vazené primérné cené za Akcii na BCPP za obdobi 1 roku
pfed Referenénim datem, véetng’.

" Nejvyssi cena Akcii dosaZend bdhem obdobi 52 tydnt pfed ozndmenim nabidky dobrovolného prevzeti na BCPP &inila
970 K¢ a byla dosazena dne 30. kvétna 2017.

7 Nejnizsi cena Akcii dosaZend beéhem obdobi 52 tydna pfed ozndmenim nabidky dobrovolného prevzeti na BCPP ¢inila
753 K¢ a byla dosazena dne 4. listopadu 2016.
Uzaviraci cena za akcii na BCPP ke dni 17. ervence 2017 ¢inila 943 K¢.

*  Referenéni obdobi pro vypocet prémie zaéina dne 17. ervna 2017 a konéi v Referenéni den, coz znamena, ze denni
objemov¢ vazena primérna cena ¢ini 928 K¢&.

> Referen¢ni obdobi pro vypodet prémie za¢ina 17. dubna 2017 a konéi v Referenéni den, coz znamend. ze denni
objemové vazena primérna cena ¢ini 917 K¢&.

®  Referentni obdobi pro vypotet prémie zacind 17. ledna 2017 a kon&i v Referenéni den, co? znamend. Ze denni

objemové vazena primérna cena ¢ini 880 K¢&.

Referen¢ni obdobi pro vypoget prémie zacind 17. &ervna 2016 a kon&i v Referencni den. coZ znamend. Ze denni

objemové vazena primérna cena ¢ini 832 K¢&.
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NiZe uvedeny graf zobrazuje vyvoj cen akcii Spolecnosti v K& na BCPP za obdobi od 1. &ervna 2016 do
17. Eervence 2017.

Vyvoj ceny akcii spole¢nosti PEGAS NONWOVENS na BCPP v
Ké
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mmmm Cena akcie = Nabidkova cena

Zdroj: Bloomberg

NiZe uvedena tabulka znazoriiuje prémii Nabidkové ceny ve srovnani s uzaviraci cenou Akcii Spolecnosti v
prislusnych dnech na BCPP.

Obdobi Datum Uzaviraci cena v K¢& Prémie
1 mésic 17. ¢ervna 2017 916,0 10.3 %
3 mésice 17. dubna 2017 839.3 20,3 %
6 mésicu 17. ledna 2017 781,0 29,3 %
1 rok 17. Cervence 2016 800,9 26,1 %
Poznamky:

(1

Pokud pfislusny den pripadl na vikend nebo statni svatek, byl pouzit prvni bezprostiedné nasledujici pracovni den.

Zdroj: Bloomberg

Dalsi relevantni informace

Kromé nedévného vyvoje cen Akcii vzalo Predstavenstvo v ramei finan¢niho posouzeni v Givahu také:

Posudek o pfiméfenosti protiplnéni (fairness opinion), vypracovany Ceskou spofitelnou a
doruCeny SpoleCnosti dne 14. srpna 2017, v némz je uvedeno, Ze s piihlédnutim k
pfedpokladiim, vyhradim a omezenim tam uvedenym je Nabidkova cena pro Akcionaie z
finanéniho hlediska pfiméfend. Posudek o piimé&fenosti protiplnéni vypracovany Ceskou
spofitelnou nepfedstavuje doporuceni, aby kterykoli Akcionaf koupil nebo prodal Akcie
Spole¢nosti.

Posudek o pfiméfenosti protiplnéni (fairness opinion), vypracovany spolecnosti Ernst &
Young a doruCeny Spole¢nosti dne 14. srpna 2017, v némz je uvedeno, Ze s pfihlédnutim k
pfedpokladim, vyhraddm a omezenim tam uvedenym je Nabidkova cena pro Akcionafe z
finan¢niho hlediska pfiméfena. Posudek o pfiméfenosti protiplnéni vypracovany spole¢nosti
Ernst & Young nepfedstavuje doporuceni, aby kterykoli Akcionai koupil nebo prodal Akcie
Spoleénosti.

Priméma cilova cena Akcii za obdobi 12 mésict k Referenénimu datu ¢inila 820 K&, coz
znamena prémii Nabidkové ceny ve vysi 23,2 %. Primérnd cilové cena za obdobi 12 mésict
byla vypotitdna na zakladé ¢tyF cilovych cen akciovych analytiki sledujicich Akcie. Nize
uvedena tabulka ukazuje cilové ceny k Referen¢nimu datu odhadované akciovymi analytiky
sledujicimi Spole¢nost.
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Spole¢nost Analytik Doporuceni Cilova cena Datum

Erste Group Petr Bartek drzet 729 12/07/17

Komeren Miroslav Frayer drzet 876 23/06/17

Banka

Fio Banka Jan Raska snizit objem 814 18/05/17

J&T Banka Pobim] nalkompit 860 05/05/17
Trampota

Zdroj: Bloomberg

o Spole¢nost prozatim neobdrzela Zidnou konkurenéni nabidku pievzeti a neni si védoma, Ze
by se néjaka treti osoba chystala pfedlozit takovou konkurenéni nabidku ve vztahu k Akciim.

Forma protiplnéni

Protiplnéni navrhované v Nabidce prevzeti ¢ini 1 010 K& v hotovosti za Akcii. Piedstavenstvo
poklada hotovost za neproblematickou formu protiplnéni, které nevyzaduje dalsi analyzu, na rozdil
napf. od cennych papird.

Posouzeni Predstavenstva

Predstavenstvo na zékladé vyse uvedenych tvah dospélo k zavéru, ze Nabidkova cena navrzend R2G
je pro Akcionafe z finan¢niho hlediska pfiméfena.

Nefinanéni implikace Nabidky pievzeti
Dusledky pro podnikatelskou cinnost Spolecnosti a pro zaméstnance

Spolecnost R2G vyjadfila zajem podporovat Spoletnost pii realizaci strategic budouciho ristu.
Predstavenstvo neotekavd, ze by v piipadé realizace Nabidky pievzeti nastaly podstatné zmeény v
podnikatelské ¢innosti Spole¢nosti, nebot’ Predstavenstvo jiz v sou¢asnosti sleduje prilezitosti pro rust
a zvazuje budouci investice a potencialni akvizice.

Spolecnost R2G rovnéz prohlasila, Ze nepfedpoklada zadné podstatné zmény zaméstnanecké zakladny
a vedeni Spole¢nosti. Pfedstavenstvo tudiz nepfedpokladd, Ze by Nabidka pievzeti méla mit negativni
dopad na zaméstnance a vedeni Spole¢nosti.

Akvizicni rust

Predstavenstvo priibézné vyhodnocuje potencialni prileZitosti pro rist Spoletnosti, vietné prilezitosti
pro organicky i akvizi¢ni rist. Spole¢nost doposud nerealizovala zadné akvizice a soustied’ovala se na
organicky rist.

Predstavenstvo nevyluCuje moznost pfipadnych akvizic v budoucnu, pokud budou v zajmu
Spolecnosti a povedou ke zvySeni hodnoty pro Akcionafe. Pfedstavenstvo vyhodnoti kazdou
potencialni akvizi¢ni ptileZitost individualné na ad hoc bazi.

Spole¢nost R2G navic v Nabidkovém dokumentu nepfedlozila zadné podrobné informace ohledng
budoucich akvizic, které by Predstavenstvu umoznily vyhodnotit, zda by predmétné akvizice pro
Akcionéfe predstavovaly zhodnoceni.

Podil cizich zdroju k vlastnimu kapitdalu Spolecnosti

Ke dni 31. prosince 2016 ¢inil pomér &istého dluhu Spoleénosti k EBITDA 3,4x, coz je vyrazné pod
hranici maximélniho podilu cizich zdrojii k vlastnimu kapitalu Spolecnosti, kterou stanovi podminky
vefejné obchodovanych dluhopisti Spole¢nosti. Soudasny podil cizich zdrojl k vlastnimu kapitélu je
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vysledkem podstatnych historickych investic, které byly realizovany v souladu se strategii Spole¢nosti
a financovany z externich zdrojii. Spole&nost byla a je schopna financovat svou dluhovou sluzbu.

Podil cizich zdroji k vlastnimu kapitdlu Spole¢nosti je o néco vys3i, neZ u srovnatelnych spolecnosti
pusobicich v primyslu netkanych textilii, aviak Pfedstavenstvo je presvédéeno, Ze uvedeny podil neni
piilis vysoky a Ze nema zadny nepfiznivy dopad na aktivity Spole¢nosti. NiZze uvedeny graf
znazoriuje pomér Cistého dluhu kukazateli EBITDA u srovnatelnych spoleénosti ke dni
31. prosince 2016:

Cisty dluh k ukazateli EBITDA (2016)
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Zdroj: Bloomberg

Predstavenstvo se domniva, Ze Spolecnost je schopna financovat budouci pFilezitosti pro riist, véetné
potencialnich akvizic, a to v pfipad€ potfeby i prostfednictvim dalsich nabidek cennych papirti podle
situace na kapitdlovych trzich v dobé vzniku akviziéni pfilezitosti, a Ze aktualni podil cizich zdroji k
vlastnimu kapitélu Spole¢nosti tudiz nepfedstavuje vyznamné omezeni dalsiho ristu Spole¢nosti.

Dividendova politika

Spole¢nost v soucasné dobé uplatiuje progresivni dividendovou politiku bez zavazku vyplacet
dividendy v konkrétnim poméru nebo vysi. Pfedstavenstvo hodla progresivni dividendovou politiku
uplatiiovat i v budoucnu, pokud budou budouci finanéni vysledky Spole¢nosti priznivé a pokud se
neobjevi atraktivni investiéni pfileZitosti. Pokud vyvstane piilezitost, kterou by Piedstavenstvo
vyhodnotilo jako zhodnoceni pro Akcionafe a pfinos pro Spole¢nost, Piedstavenstvo miiZe navrhnout
zménu dividendové politiky Spole¢nosti. Pfedstavenstvo v soucasnosti takovy krok neplanuje.

Dividendova politika Spole¢nosti se v disledku Nabidky ptevzeti mize zménit, protoZe spole¢nost
R2G planuje omezit nebo zastavit vyplatu toki finanéni hotovosti Akcionafim ve snaze urychlit rist
Spolecnosti pomoci zpétnych investic hotovosti vytvoiené Spole¢nosti.

Zména oviladani

Predstavenstvo upozoriiuje, Ze pokud by spole¢nost R2G v disledku Nabidky pievzeti ziskala
kontrolu nad Spole¢nosti, nékteré obchodni smlouvy, které dcefiné spoleénosti Spolecnosti v
minulosti uzaviely, nebo o jejichz uzavieni v nadchézejicich tydnech nebo mésicich jednaji, obsahuji
ustanoveni o zmeéné ovladani (tzv. change of control clause), které protistrané dévaji pravo vypoveédet
smlouvy v pfipadé, 7e dojde ke zméné ovladani, jak je tato definovéna v piislusné smlouve.
Ustanoveni o zméné ovlddani je rovnéz soudasti podminek dluhopisti, které vydala Spole¢nost a
nékter¢ jeji deefiné spole¢nosti.
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Pfedstavenstvo konstatuje, Ze doposud neutinilo ohledné téchto ustanoveni o zméné ovladani adné
kroky, tj. napfiklad nekontaktovalo prislugné protistrany a nezjistovalo, jak by si poéinaly v pfipadé
zmény ovladani Spolecnosti. Predstavenstvo proto neni schopné predvidat, zda by pifslusné
protistrany nebo vlastnici dluhopist uplatnili ustanoveni o zméné ovladan, pokud by spole¢nost R2G
ziskala kontrolu nad Spole¢nosti, a jaky by to ptipadné mélo dopad na Spole¢nost.

Vytésnéni Akciondrii (tzv. squeeze-out)

Pokud bude spoleénost R2G po ukonéeni Nabidky prevzeti drzet Akcie predstavujici alespon 95 %
zékladniho kapitalu Spole¢nosti a 95 % hlasovacich prav, bude spolenost R2G opravnéna pozadovat,
aby vSichni vlastnici zbyvajicich Akcii, k jejichz prodeji nedoslo v ramci Nabidky prevzeti, prodali
tyto Akcie spole¢nosti R2G.

Nabidkovy dokument neuvadi, zda spole¢nost R2G k piipadnému vytésnéni Akcionafi pristoupi;
uvadi pouze, Ze spole¢nost R2G tuto moznost zvazi na zékladé vysledku Nabidky prevzeti.
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Dopliiujici informace

Tato kapitola obsahuje ur¢ité doplitujici informace vyzadované zakonem:

. Dle nejlepsiho védomi Piedstavenstva neovlivnila spolecnost R2G volbu zadnych ¢leni
Predstavenstva.

° Pfedstavenstvo si neni védomo Zzidnych pravnich ani faktickych vad Nabidkového
dokumentu.

° NiZe jsou uvedeny Udaje tykajici se ptipadného stietu z4jmi €lenti Piedstavenstva a zajmu

Spolecnosti nebo adresati Nabidky prevzeti:

(©]

Jan Sykora je jednim ze skutenych majitelt (beneficial owner) a predsedou
predstavenstva spole¢nosti WOOD & Company Financial Services, a.s.

Jan Sykora je jednim ze skutenych majitelti a ¢lenem piedstavenstva spole¢nosti
WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s.

Jan Sykora je jednim ze skute¢nych majitelti a statutarnim feditelem spole¢nosti
WOOD & Company Funds SICAV.

WOOD & Company Financial Services, a.s. je tviirce trhu (tzv. market maker) ve
vztahu k cennym papiriim vydanych Spoleénosti.

Podil WOOD & Company Funds SICAV (drzeny prostiednictvim jejich investi¢nich
fond() ve Spole¢nosti ¢ini 28,8 %; nékteré subjekty a klienti Skupiny WOOD &
Company jsou investory téchto investi¢nich fondi.

Radna valna hromada Spole¢nosti konana dne 15. ¢ervna 2017 rozhodla o vydani
230735 novych warrantd (opnich listdl) &leniim Predstavenstva a vrcholovému
vedeni Spole¢nosti a/nebo jejich propojenych spole&nosti. Kazdy novy warrant dava
pii uplatnéni jeho vlastniku pravo na (i) jednu akcii Spole¢nosti za stanovenou
realizani cenu (strike price), snizenou o vSechny dividendy platné vyhlasenych
v daném finan¢nim roce (i letech), nebo (ii) platbu v hotovosti v uréené vysi. Radna
valna hromada Spole¢nosti povéfila a zmocnila Predstavenstvo k rozdéleni
uvedenych novych warrantd ¢lenim Predstavenstva a vrcholovému vedeni
Spole¢nosti a/nebo jejich propojenych spole¢nosti. Po rozdéleni prechazi vlastnické
pravo k warrantim v plném rozsahu a warranty mohou byt uplatnény zrychlenym
postupem, mimo jiné v ptipadé zmény ovladéni Spolecnosti (4. naptiklad v pripadg,
Ze urCita osoba ziska alespori 50 % Akcif).

Po dukladném zvéZeni vyse uvedenych skute¢nosti a k vyloudeni Jjakychkoli pochybnosti se
Jan Sykora dobrovolné rozhodl, 7e se nebude ucastnit projednévani a rozhodovéni v
souvislosti s Nabidkou pfevzeti, v&etné pipravy a schvaleni tohoto Stanoviska.

° Ke dni tohoto Stanoviska nedrzi ¢lenové Predstavenstva z4dné Akcie, nejsou tudiz adresaty
Nabidky prevzeti a nemohou nabidku p¥ijmout.
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